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Gia cao su (USD/tan) tir 2010 cho téi nay Gia cao su d& giam manh 60% tir mic dinh trong ndm 2011. TU
muc dinh 6.500 USD/tan, gia cao su da gidm lién tuc do ngudn
7000 - cung du thura trong bGi cdnh suy thoai kinh té toan cau. Dén gilra
6500 thang 12 nam 2013 gid cao su (RSS Thai Lan) hién & muic 2.690
6000 USD/tan.
5500 . v Lo X . .
5000 Tinh trang thang du cao su du bao sé van duy tri nhung sé giam
4500 so v@i nam 2012. Ngubn cung toan cau sé tang lén khi dién tich
4000 cao su trong mdi trong giai doan 2005-2008 dua vao khai thac.

Trong khi d6 nhu cau du kién sé tang yéu hon ngudn cung do kinh
t€ thé gidi phuc hoi cham.
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Du bdo giad cao su sé& chua c6 sy phuc hdi nao dang ké cling nhu
khé cé kha nang giam sau dudi mdc day 2.500 USD/tan. Chdng toi
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Nganh cao su thién nhién Viét Nam da tang trudng nhanh trong
cac nam qua vdi téc do tang trudng san lugng gop (CAGR) trong
giai doan 2000-2012 la 9,5%, cao hon mukc tang trudng thé gidi la
4,2%. Hién tai, cao su Viét Nam dang ding th(r 5 vé san lugng san
xuét va thir 4 vé san lugng xut khdu. Dién tich tréng cao su tang
va nang suat dugc cai thién la nhitng yéu t6 gilp nganh cao su
3500 - 3.920 Viét Nam dat dugc vi thé cao.

Kim ngach xudt khdu cao su tir 2005(ty USD)

Khé khan cua nganh. i)Co cdu san pham cb gid tri gia téng thap
i) Tiéu thu ndi dia chua phat trién do d6 phan I18n san phdm |a xuét
khau iii) Phu thudc vao thj trudng Trung Quéc c6 gia ban thap va
nhu cdu khdng 6n dinh.
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Trién vong cla nganh cao su Viét Nam I3 tich cuc véi san lugng du
bdo tang trudng tGt va sé dat vi tri th& 3 thé gidi vao nam 2015.
Tuy vay, tang trudng clia nganh la chua bén vitng do gan nhu phu
thudc vao bién dong clia nhu cau bén ngoai.
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Co hbéi dau tu vao cac cong ty cao su niém yét. Chung toi danh gia

TRC va DPR la hai céng ty tiéu bi€u trong nganh nhd co cdu vudn
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 cdy t6t, ndng sudt cao. Tinh hinh tai chinh 1anh manh, bién Igi
nhudn va ROE cao nhét trong nganh, tra cd tirc cao 30%/n&m. Do
gid cao su van chua cé d&u hiéu phuc hdi, ching téi cho réng c6
phi€u cao su phu hgdp vdi chién lugc mua va nam gilt dai han,
hudng cd tirc.
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NGANH CAO SU THIEN NHIEN THE GIOI
Gidgi thiéu vé cao su
Cay cao su va dac tinh sinh hoc cua cay cao su

Cay cao su c6 thé trong trén Cf.\y cao suA co ’nng,on _goc xu.aAt XU tu khli vuc Nan? MyA, la mot tro‘ng nhing c_aY
ba loai dat la dat do bazan, cbng nghiép co gia tri cao hién nay. Chat nhua cua cay (latex) con dudc goi la
dat xam Potzon trén phusa — my 13 ngudn san phdm chl luc d€ san xudt ra cac san phdm cao su tu nhién.
cb va dat sa phién thach. bat

tréng cao su phai cé dé sédu

ting mat trén 1m. Cay cao su co vong ddi khoang 26-30 nam, dudc chia lam 2 thdgi ky: i) Thai

ky kién thiét co ban (KTCB): tinh tu khi bt dau trong dén khi cay dudc
khodng 5-7 tudi la thdi gian cé thé bat dau dua vao khai thac cao |18y nhua,
tuy theo diéu kién cham soéc. ii)Thai ky kinh doanh: khoang thdgi gian con lai
clia cay, budc vao khai thac va thanh ly cdy gb khi san lugng cao su gidm.
Cay cao su dudc xem la du tiéu chudn md cao khi bé vong than ciy dat tir
45-50cm trd Ién, do cach mat dat 1 m. Pac tinh sinh hoc chuyén biét va doi
hoi k§ thudt chdm sdéc cady cao su chi trong dugc & vung nhiét di 4m, nhiét
do trung binh tur 22°C dén 30°C (t6t nhat d 26°C dén 28°C), can mua nhiéu
(t6t nhat la 2.000 mm) nhung khong chiu dugc su ing nudc va gio. Nhiét dé
qud th&p c6 thé anh hudng dén qua trinh sinh trudng cla cdy trong khi nhiét
d0 qua cao trén 30°C sé lam cho mua chdng dong hoac déng ngay trén miéng
cao, gay hién tugng kho mu. Cay cao su cd than gd gion nén khéng chiu dugc
gio, muc d6 gid thich hgp cho cay chi khoang 2-3m/ gidy.

Vé dat dai, cy cao su cd thé trong trén ba loai dat |a dat dé bazan, d&t xam
Potzon trén phl sa cd va dat sa phién thach. D&t trong cao su phai cé dd sau
tdng mat trén 1m vi ré cay cao su khdng thé xuyén qua tdng da ong, khéng
Xuyén qua muc nudc ngam va tang da me.

Thong thudng tu thang 1 dén thang 3 hang nam la mua kho, cay cao su rung

14, khéng thé cao mu trong giai doan nay. Do d6 thdi gian thu hoach cua cdy
cao su thudng rai vao 9 thang cuGi nam.

Cay cao su qua cac giai doan

Ngudn: IE
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Ung dung ctia cao su thién nhién

Cao su nhién thién (NR) dudc ché bién thanh mu nudc latex hoac mu cao su
khé phu thudc vao ng dung cla nd. MU nudc latex cé thé dung trong san
xudt nhifng sdn phdm cé ham lugng cao su cao nhu gang tay y té&, cao su
trong tiéu dung. Nhém nay gém cac nhdm nhoé nhu mu t& xéng khéi (RSS),
cao su thién nhién ky thuat dac thd cua tirng nudc, thudng dudc ché bién
dudi dang khéi nhu (STR - tiéu chudn Thai Lan, SVR - tiéu chudn Viét Nam,
SMR - tiéu chuén Malaysia). Ngoai ra con cd crepe, cao su den vét 16p mat
(skim black).

Nhém mu cao su khd dudc dung chu y&u dé san xudt I16p xe, linh kién cao
su...

Ung dung khac nhau cla cao su thién nhién dudi dang thuong mai dugc minh
hoa & hinh dudi.

Ung dung cua cao su thién nhién

Ngubn: tailieucaosu

Theo bdo cédo clia T8 chlrc nghién cltu cao su qudc té (IRSG) khoang 60%-
65% cao su thién nhién dudc sir dung trong cong nghiép san xuat 16p xe, con
lai 1& cac sdn phdm khac nhu &ng cao su va bang tai (8%), linh kién cao su
(7%), san phdm y té& va gang tay (6%) con lai 1a 9% |a cho cic nhu ciu khac.
(IRSG la t6 chirc qudc té bao gdbm cac nudc san xuat va tiéu thu cao su. IRSG
dudc thanh 1dp vao nam 1944 va cé tru sé @ Xingapo. Hién nay IRSG cé 36
nudc thanh vién va 120 thanh vién trong nganh).
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Nhu ciu cao su thién nhién & téng hdgp (ngan tan) Ca cau s dung cao su thién nhién

B CS Thién Nhién B CS Téng Hop
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Ngoai ra, gb tir cady cao su, goi 1a gd cao su, cling dugc sir dung trong san
xudt dé gb. N6 dugdc danh gid cao vi cé thd gd day, it co, mau séc hap dan va
c6 thé chdp nhan cac kiéu hoan thién khac nhau. G6 cao su dudc danh gia
nhu 13 loai gd "than thién méi trudng"”, do ngudi ta chi khai thac gb sau khi
cay cao su da két thuc chu trinh san sinh nhya mu.

Mac du cao su thién nhién dugc st dung rong rai do tinh chat dac biét nhung
gia cla cao su thién nhién thudng cé bién dong tudng quan manh vdi gia dau
thé. Vi vay, khi gid dau giam, gid cao su di xuéng hoac ngudc lai, do d6 cao
su thién nhién cé thé bji canh tranh vé chi phi so vdi cao su tdng hdp. Tuy
nhién, cao su thién nhién cé Igi thé 1a san phadm than thién va&i mdi trudng,
nhirng nam gan day ty trong cao su thién nhién dang cé xu hudng téang dan
lén so vdi cao su téng hgp khi thé gidi cd xu hudng sir dung san phdm than
thién vd&i moi trudng va nguyén liéu tai tao. Ty 1€ tiéu thu cao su thién nhién
da tang tor mic 31,2% nam 1982 I1én mc 42,6% nam 2012.
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Cung cau cao su thién nhién thé gidi
Ngu6n cung cao su thién nhién va cac yéu t6 anh hudéng

Cay cao su dudgc trong chu yéu & cac nudc Déng Nam A, chau Phi va mét

Nguén cung cao su thién phan nhd & chdu My do c6 khi hdu va cac diéu kién trong phu hop. Theo

nhién tap trung & mét sé

nudc chinh tai Chau A théng ké dén cudi ndm 2012, tdng dién tich cao su thién nhién trén thé& gidi
dat 11,8 triéu ha trong d6 Chau A chiém 93%, Chau My chiém 5% va 2%
thudc vé Chau Phi.

Phan bé dién tich cao su thé gidi Thi phan san xuat cao su thé gidi
Chau MyChau Phi, Khac,
5% 2% 12%
Trung !
Qudc, 7%

Viét Nam,
8%
An D86,
8%
Indonesia,
. 27%
Malaysia,
8%
Ngubn: IRSG Ngudn: IRSG

L& khu vuc c6 dién tich cao su I8n nhat nén Chau A ciing 1a khu vuc san xuét
cao su Ién nhat chiém 94% san lugng. Trong d6, nhdom 6 nudc san xudt cao
su thién nhién 18n nhat thé& gidi l1a Thai Lan, Indonesia, Malaysia, An Do va
Viét Nam va Trung Quéc véi téng san lugng chiém 88% san lugng cla thé
gidi. Cac nudc c6 san lugng ti€p theo con khoang cach kha xa so vdi nhom
hang dau I1a B Bién Nga (chiém 2,2%), Brazil (1,5%), Srilanka (1,3%),
Myanmar (1,2%)...

N&ng sut khai théc trung Cao su dugc vi nhu mot loai “vang trdng” khi gid cao su tang lién tuc tlr mirc

binh cua thé gidi vao khoang 465 USD/ tan nam 2001 |én muc dinh 6.500 USD/ tan trong T2/ 2011, muic

1,14 tan/ha gid tdng 12 1an chi trong 10 ndm. Diéu nay cé thé dudgc giai thich do nhu cau
st dung cao su tang manh theo muc tang trudng cua thé gidi. Do dod, trong
thap ki trudc, nhiéu nudc da tap trung vao viéc trong cao su, két qua la dién
tich cao su m@& réng tang trung binh 2,5%/ nam trong giai doan 2000-2012.
Dén ndm 2012 téng dién tich gia tdng d& dat 3,52 triéu ha. Bén canh dé, viéc
ap dung nhitng ky thuat trong trot va giéng cao su mdi cling da cai thién
nang sudt khai thac trung binh cla thé gidi, tang tir 0,95 tan/ ha nam 2000
[én muc 1,14 tdn/ ha nam 2012,
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San lugng cao su thé gigi 2000-2012 tich khai thac va nang suat cao su thé gidi

s San lugng (nghin tén) Téng trudng (%) = Dién tich trong cao su Nang sudt khai thac
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San Iuong cao su thién nhién San lugng cao su thién nhién thé gidi tang trudng binh quan 4,6%/ nam trong
thé gidi tang trudng binh giai doan 2000-2012. Nam 2009, san lugng cao su giam 4,3% do chiu anh
gg:g ;b%?/.Z%Tfong glal hudng cua cudc khing khoang nam 2008, tuy nhién san lugng da tdng manh
' lai 7,3% trong nam 2010 va 5,5% trong nam 2011 nhd cac chinh sach kich
cau cla cac nudc tiéu thu I&n. Trong nam 2012 san lugng cao su dat 11.329
ngan tan, tang 3,2% so vd&i 2011. Ngubn cung cao su tang trudng chu yéu
nhG vao dién tich cao su lién tuc dugc md rong, déng thdi ndng suat khai thac

cao su cai thién trong vong 12 nam vira qua

Dién tich cao su trong mdi tir nam 2005 dén nam 2012 (ngan ha)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Téng
Thai Lan 123 110 161 221 90 100 79 50 934
Indonesia 47 97 98 42 31 53 47 56 471
Malaysia - - - 6 - 3 8 17 34
An Do 17 22 23 30 26 26 24 25 193
Viét Nam 30 42 35 77 55 75 88 79 481
Trung Quéc 38 28 107 66 48 59 60 51 457
Sri Lanka 1 2 2 3 3 1 3 3 18
Cambodia 6 10 113 27 31 27 32 38 284
Philippines 2 16 22 16 8 13 26 20 123
Myanmar 25 71 86 52 37 43 37 32 383
Lao 4 6 11 25 25 25 25 25 146
Téng 293 404 658 565 354 425 429 396 3.524

Ngubn: Bao cao tai Hoi nghj cao su Quéc té€ GRC 2013, Indonesia
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‘ ] Nguoén cung cao su phu thudc vao dién tich cao su trong mdéi dua vao khai
Ngubn cung cao su thé gidi tha .. “ ~ hiu anh hud h cl p U t6
dir béo s& ting nhanh tré lai a,c, ngoai ra ngudn cung cao su ciing chiu an ng manh cua cac yéu to
bt diu tir ndm 2013. khac nhu:

e Sy tang giam cla gia cao su.
e Thdi tiét: thdi ti€t xau nhu mua nhiéu sé lam gidm nang suat cay cao su.
e Su cdt gidm san lugng xudt kh&u cla cac nudc san xuét 16n.

Vi du cho su phu thudc clia san lugng vao gia cao su nhu trong giai doan tu
2005 dén cul6i nam 2012, giad cao su tang cao 167% da lam cho dién tich cao
su cua nhiéu nudc dudc ma rong vdi dién tich tang thém dat 3,52 triéu ha
dén nam 2012 (tang 25% so vdi nam 2005), trong d6 nhiéu nhat la Thai Lan
934 ngan ha, Viét Nam 481 ngan ha, Indénésia 471 ngan ha... Véi chu ky
phat trién khoang 7 ndm thi ngudn cung ti dién tich tréng mdi nay s& bat dau
dugc thu hoach trong nam 2013, du kién ngudn cung cao su sé tang bat dau
tir nam 2013.

Du bao ngudn cung cao su mot s6 nudc Ién

Thai Lan. San xudt cao su thién nhién nam 2012 cua Thai Lan dat 3,5 triéu
tan, tdng 3,5% so vdi ndm 2011. San lugng trong cac ndm tdi du kién van sé
tdng trudng tot va Thai Lan s& van gilf vi thé 1a nudc xudt khdu cao su I16n
nhat thé gidi. Dién tich cao su trong mdi dudgc gia tang trong giai doan 2005-
2008 sé dudc khai thac tr nam 2013 trd di sé la dong luc giup san lugng cua
Thai Lan tang trudng tot. DU bdo nam 2013, san lugng cao su thién nhién cla
nudc nay sé dat 3,7 triéu tan, tang 5,3% so v@i nam 2012. Nam 2014, san
lugng udc tinh dat 3,9 triéu tdn tang 5,5%.

Indonesia: San lugng Indonesia tang nhe 1,17% trong nam 2012, giam so
v@i mic tdng manh 8,9% trong nam 2011 do anh hudng cua thdi tiét (mua
nhiéu). Theo udc tinh clda Hiép hoi cao su Indonesia (GAPKINDO), san lugng
nam 2013 udc dat 3,1 triéu tdn, khéng thay d6i nhiéu so v8i ndm 2012 do
thdi tiét 8m uSt va chu déng gidm san lugng theo cam két véi Thai Lan va
Malaysia dé gidm lugng xuét khdu. Theo cam k&t nay 3 nudc sé& cat giam xuét
kh&u 300 ngan tan cao su trong khoang thdi gian tir thang 08 ndm 2012 dén
thang 9 nam 2013. Nam 2014, san lugng du bao sé tang 3,1% dat 3,2 triéu
tan.

Malaysia. Malaysia la mét trong s6 it nhitng nudc c6 san lugng cao su thién
nhién gidm xuéng nhanh chdéng trong nam 2012. San lugng cao su thién
nhién nam 2012 cua nudc nay dat 923 ngan tan, giam 7,4%, la mlc giam
manh nhat trong cac nudc san xudt cao su thién nhién. Diéu kién thdi tié€t bat
Igi va viéc thi€u nhan luc trong khai thac cao su la nguyén nhan chinh lam
giam san lugng.

Trong 9 thang dau nam 2013, san lugng cao su giam nhe 1,3%, theo s liéu
cla Cuc Théng ké Malaysia. Du tinh trong cd nam 2013 san lugng cao su sé
chi 8 mdc duy tri nhu nam 2012. San lugng trong cac nam tdi du bao ciling sé
khéng tdng trudng va thdm chi cé thé gidm do Malaysia khéng cé dién tich
trong méi dua vao khai thac cling nhu moét phan dién tich dudc thanh ly dé tai
canh.
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Trung Qudc. Nam 2012, Trung Qudc da san xudt 795 ngan tan cao su, tang
9,4% so vdi nam trudc nhd md rong dién tich trong. Trung Qudc tréng cao su
cht yéu & khu vuc Hai Nam va Van Nam, t&r nam 2005 nudc nay da md rong
tréng cao su manh mé theo chidu ngang dé bu lai cho ndng suét thap. Do
diéu kién thién nhién khdc nghiét nén ndng sudt cao su cua Trung Qudc rat
thdp, chi dat 1,17 tan/ ha. Dién tich cao su tréng mdi bat dau t& nam 2005 sé
[am dién tich thu hoach thém 165 ngan ha t&r nam 2013-2015. V@i dién tich
gia tang Trung Quéc dugc du bao sé la nudc tang trudng manh trong thdi
gian tdi vdi san lugng udc tinh dat 843 ngan tdn vao nam 2015 trong nam
2013, tang 6% trong nam 2013 va dat 941 ngan tan trong nam 2014, tang
11,6%.

Viét Nam. San lugng cao su nam 2012 dat 864 ngan tan, tang 6,4% so Vdi
nam 2011. Viét Nam ciing la nudc trong cao su tang thém nhiéu nhat trong
giai doan 2005-2008 va bat dau khai thac t&r nam 2013. Nang sudt cao su cua
Viét Nam vao muc cao so véi thé gidi. Do d6 trién vong trong cac ndm tdi cla
Viét Nam la kha hla hen véi san lugng du bao tang 5%-6% trong nam 2013-
2014.

Nhitng nudc cé dién tich cao su trong mdi trong giai doan 2005-2008 dudc
dua vao khai thac la nhitng nudc cé san lugng tang trudng tot trong cac nam
t8i, theo d6 Thai Lan, Trung Qudc, Viét Nam sé la cac nudc san xuat cao su
T6ng san Iudng cao su thién hang dau thé gidi. Trong khi do, san lugng cua Indbnexia sé tang cham lai va
nhién thé gidi c6 thé téng clia Malaysia s& giam sut. Theo IRSG, téng dién tich cao su tréng mdi cla thé
3,3% trong nam 2013 Ién . R L. - . , o
11,7 triéu tén va ting 4,5% gidi 1,9 triéu ha trong giai doan 2005-2008 sé dugc khai thac tu nam 2013-
trong ndm 2014 2015 s& lam ngudn cung gia tdng. Tuy nhién, ngudn cung nay cé thé chiu anh
hudng cla cac yéu t6 khac nhu dién tich cao su thanh ly dé tai canh tdng Ién
hodc gia cao su gidm sé khong khuyén khich cac nudc khai thac cao su téi da.
IRSG udc tinh téng san lugng cao su thién nhién thé gidi cé thé tdng 3,3%
trong nam 2013 Ién 11,7 triéu tén va tang 4,5% trong nam 2014.

Ngudn cung cao su cua thé gidi va du bao

BmThai Lan EIndonesia MMalaysia OViét Nam ®Trung Quéc DAn D6 [BJ Bién Nga OBrazil OKhac
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Ngudbn: IRSG, VPBS udc tinh
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Nhu cau cao su thién nhién trén thé gidi

Trung Quéc la nudc tiéu thu
cao su Ién nhét thé gidi

Nhu cdu cao su da tang chédm
lai trong ndm 2013

Tiéu thu cao su nam 2013

Cao su thién nhién thudng dugc s dung cha yéu cho san xuat I6p xe véi 65%
san lugng, do d6 cac nudc tiéu thu cao su I6n cling chinh la nhitng nudc cé
nén céng nghiép xe hdi phat trién manh. Su suy yéu hay tdng trudng manh
cla nganh cong nghiép nay la yéu té tac dong manh nhat dén nhu cau cao su
thién nhién. Chau A 1a khu vuc tiéu thu chinh cta cao su tu nhién, chiém 70%
nhu cédu va vugt xa cac khu vuc khac do thi trudng xe hoi dang trong giai
doan tdng trudng nhanh, k& dén 1a Chau Au (13,5%), B&c My (10,7%). Téng
nhu cau cao su thé gigi nam 2012 dat 11,04 triéu tdn trong dé Trung Qudc la
nudc tiu thu I6n nhat, chiém 34,9%. Cac nudc tiép theo 1a An Do (chiém
8,9%), My (8,6%), Nhat Ban (6,6%).

Nam 2012 do kinh té€ thé gidi tang trudng cham, lugng cao su thién nhién tiéu
thu trén toan cau chi dat 11,04 triéu tan, tang 0,32% nhung gidm manh so
véi muc 4% binh quan trong giai doan 2000-2011. Trong qua khd, nhu céau
tdng manh chd yéu 1a nhd lugng xe ban ra tang do su phat trién kinh té€ cua
Trung Qudc va cac nudc mdi ndi khac.

Tiéu thu cao su theo khu vuc

Con lai,
7,90%

Bac My,
10,1%

EU, 10,2%

Chau A
khac,
21,5%
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Su tang trudng nay da cham lai trong 2 nam gan day, dac biét la trong nam
2012. Nguyén nhan chu yéu la do su phuc hdi cham chap cla nén kinh té.
Chau Au va My, trong khi tdc dd tdng trudng cta hai nén kinh t& mdi néi
la Trung Qudc va An D6 thdp hon so véi du bdo trudc dé. Pidu nay khién
nganh cong nghiép ché tao xe va san xudt I6p xe rgi vao suy thoai.



Tiéu thu cao su thé gidi & tang trudng Tiéu thu xe theo khu vuc 2010-2012 (triéu chiéc)

mmmm San lugng (nghin tan) Tang trudng (%) m2010 ®m2011 =2012
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12 12
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Ngudn: IRSG Ngudn: VPBS thu thép, Bloomberg

Trong nam 2012, san lugng tiéu thu cao su tang nhe so véi nam 2011 nhg
nhu cau téng 1&n cua Trung Qudc va cac nudc Chau A d3 bu ddp cho su suy
y&u clia Chau Au va M§. Trong dé, san lugng tiéu thu cia Trung Qudc dat
3,83 triéu tan, tang 6,4% nhd nhu cau xe khach tang nhanh véi san lugng 16p
0 t6 san xuét tdng 4%. Trung Qudc da nhap khau 3,37 triéu tan cao su trong
ndm 2012, tdng 18% so v&i ndm 2011. Nhitng qudc gia khac nhu An Do,
Indonesia, Malaysia, Thai Lan déu c6 nhu cau tang trong nam qua. Nhu cau
tai Malaysia dat 458 ngan tan, tang 9,3%. Indonesia da tiéu thu 502 ngan
tan, tdng 5,9% so vdi ndm 2011. MUc tiéu thu cla An D6 ciling ting 3,1%, tir
958 ngan tan lén 988 ngan t&n ndm 2012. Tiéu thu cla Chau Au gidm manh
nhat vi mlc giam 7% do anh hudng tir cudc khung hodng ng Chau Au. San
lugng tiéu thu cla M§ nhin chung chi gidm nhe nhd san lugng I8p tiéu thu van
duy tri @ mdc 284 triéu ddn vi xdp xi nhu nam trudc.

Du bao cau cao su thién nhién

Trong du bdo mdi nhat cia minh vé kinh té toan cau vao thang 10, IMF da ha
du bao tang trudng thé gidi xuéng con 2,9% trong nam 2013 va 3,6% trong
nam 2014, thap hon so vdi bao cdo gan day trong thang 7 lan lugt la 3,1% va
3,8%. Diéu nay cho thdy, tinh hinh kinh té& tuy d& dudc cai thién nhung van
con nhiéu thach thic, do d6 sé& khd cd thé thic ddy nhu cau tdng trudng
nhanh nhu cdc nam truéc.

Nén kinh té cai thién kéo theo du bdo trién vong tiéu thu cao su kha quan
hon mot chdt trong nam tdi. Trong bao cdo cap nhat cia minh, Deutsche
Bank du bdao nam 2013 doanh s6 6 t6 toan cau tang 3,5%, dat 84 triéu xe va
du bao doanh s6 thi trudng 6t6 toan cau sé tang 4% trong nam 2014, 1én
muc 87,4 triéu xe. Bong luc chinh cho su tang trudng doanh s6 cla thi trudng
xe toan cau 13 kinh t& chdu Au téng trudng trd lai va nhu cau tiéu thu xe tiép
tuc 8 mdc cao ¢ My va Trung Qudc.

V@i su ho6i phuc cua lugng xe hai ban ra, tiéu thu cao su dugc du bao sé tang
trudng trd lai. Theo du bdo clia IRSG nhu cau cao su cb thé tdng 3,8% trong
nam 2013 va 4,5% trong nam 2014.
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Tang trudng tiéu thu cao su va tang trudng kinh té
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Ngudn: IRSG, IMF

Tuy nhu cau tdng trd lai, ching tdi cho réng nganh cao su thé gidi sé van &
gg;’ggacgzg Z‘Zf;;“téiéft’:ﬁ'; trong tinh trang thang du cho d&n nam 2014. M({c thdng du sé& giam bdt tir
2013 va 370 ngan tan trong nam 2013. Udc tinh ngudn cung sé& tang Ién khi dién tich cao su trong mdi
nam 2014 trong giai doan 2005-2008 dua vao khai thac, dat 11,7 triéu tdn trong nam

2013 va tang 4,5% lén 12,2 triéu tan trong nam 2014. Nhu cau du kién sé

tang cham hadn, udc dat 11,5 triéu tadn trong nam 2013 va 11,86 triéu tan

trong nam 2014. Nhu vay, ngudn cung cao su du kién sé thira 240 ngan tan

trong 2013 va 370 ngan tan trong nam 2014.

Chénh lIéch cung cau cao su giai doan 2004-2014 (ngan tan)
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Nguén: IRSG, VPBS udc tinh
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Gia cao su thién nhién va cac yéu to anh
hudng

Gia cao su chiju anh hudng cta nhiéu yéu t6, dac biét la yéu t6 cung -cau nhu
cac loai hang tiéu dung khac. Trong nam 2012 dén nay gia cao su thién nhién
da giam lién tuc do nhu cau tang cham do kinh té tang trudng cham da lam
suy giam s8 lugng xe ban dudc, qua dé gidam nhu cdu ddi v3i cao su dé san
xuat [6p xe — moét trong nhitng ho tiéu thu I6n nhat cda cao su. Mc thang du
cao su thé& gidi trong ndm 2012 1a 460 ngan tdn, m{c cao nhat k& tir ndm
2000.

M3c du cac nudc san xudt cao su hang dau da cé nhitng bién phap dé ngan
chan da gidm gid, nhu vao thang 9/2012 ba nudc Thai Lan, Malaysia va
Indonesia d3 tién dén théa thuén giam lugng xudt khdu 300 ngan tan va
giam ngudn cung qua viéc thanh ly 100 ngan ha cao su. Hanh déng nay cung
v@i viéc ra ddi clia goéi QE3 (ndi I1dng dinh lugng) da gilp giad cao su hoi phuc.
Tuy nhién hiéu qua cta hanh dong nay la khong nhiéu vi sau dé gia cao su
ti€p tuc giam trong nam 2013 do sUic cau qua yéu. Dén gilra thang 12 nam
2013 gid cao su RSS cua Thai Lan chi con 2.690 USD/tan, gidm manh 60% so
vGi muc dinh clia nam 2011.

Gid cao su tir nam 2010 dén nay (USD/ tén)
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Ngudbn:Bloomberg

Gid cao su con chiu nh Ngoai anh hudng cua tinh hinh cung cau cao su thé gigi nhu da phan tich &

hudng tir gid déu thé, déng trén, gid cao su con cd thé chiu anh hudng cla cac yéu t6 khac nhu: xu
Yén Nhat va dong tién cua hudng gid dau thd, bién dong cua ddng Yén Nhat va dong tién clia cac nudc
cac nudc xuat khau cao su ~ o

chinh xuat khau cao su.

D3au thd 1a nguyén liéu chu yéu dung dé€ san xudt cao su téng hgp, vat liéu
thay thé cao su tu nhién. Trong qua kh(r, bién dong cua gia cao su va giad dau
cé méi tuong quan chat ch& vdi nhau. Khi gia dau thap, cao su téng hop sé ré
va nhu cdu mua cao su tu nhién giam. Khi gid dau tdng, cao su téng hop tré
nén dat doé va nhu cau cao su tu nhién tang Ién. Dua trén cac sé liéu qua khar
gilra gia dau va gia cao su tu nhién tir nam 2002 dén 2012, méi tucng quan
gira gid dau va cao su la 83%. Két qua la gia dau thudng dnh hudng manh va
bién dong cung chiéu dén gia cao su tu nhién.
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Tuy nhién, tir ddu nam 2013 mdi tuong quan nay dudng nhu bat dau yéu dan
khi gid dau van ti&p tuc tdng nhung gid cao su lai giam. Gid dau tdng manh
do nhirng lo ngai cudc xung dot gilta My va Syria va gia cao su giam do muc
thang du 18n. Trong qua kh( cling da c6 nhifng giai doan nhu vay, tuy nhién
gid cao su sau do cé khuynh hudng sé di theo cung chiéu vdi gia dau.

Yén Nhat va gia cao su tu nhién cé xu hudng di chuyén theo huéng
khac nhau. Khi dong yén mat gia, cac nha dau cc sé dau tu vao cao su theo
nhitng hgp dong hang hda, gilp gid cao su tai san TOCOM (san giao dich
hang hda & Nhat Ban) tang Ién va ngudgc lai khi d6ng yén tang, gid cao xu co
xu hudng gidam. Xu hudng chuyén déng cua déng yén va giad cao su TSR 20
tai thi trudng Bangkok tir dau nam 2013 cho dén nay la vi du cho méi quan
hén gilta d6ng yén va gia cao su dudgc thé hién trong hinh dudi.

Ngoai ra gid cao su con bi anh hudng bdi cac yéu té nhu su mat gia cua cac
déng tién tai cac quéc gia xuat kh&u chinh. Do cao su chu yéu dudc giao dich
bang USD, nén viéc |én gia cla cac ddng tién cla cac nudc xudt khiu so vdi
USD sé gilp gia cao su tang.

Tudng quan gilra gia dau va gia cao su Gia Yén va gia cao su thang 1/ 2013
= Gia cao su (USD/Tan) Gia dau (USD/ thung) JPY USD = Cao su (USD/Tén)
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Ngudn: Bloomberg Ngudn: Bloomberg

Do chiu anh hudng cta nhiéu yéu td, gid cao su thudng cé nhitng bién dong
Gid cao su du bdo s& vén duy  manh va nhi€u khi bi€n dong khéng theo mét quy luat nao trong ngan han.
fggg”;ﬁgcn’:”s-e‘g’utgb;h;;gokha Tuy nhién, chlng t6i cho réng can b&ng cung cdu van 1a yé&u t6 cé anh hudng
USD/ tén. manh nhat. Vi ngudn cung cao su du bdo du thira trong 2 ndm tdi va tinh
hinh kinh té thé€ gidi chi md&i dugc cai thién chut it, gid cao su du bdo sé chua
¢ dudgc su phuc hdi ndo dang ké, trir khi siic cdu dugc cai thién manh.

S& van con nhitng ap luc 1én gid cao su, tuy nhién chiing téi cling khéng danh
gia cao kha nang gia cao su giam sau dudi mic 2.500 USD/tén do i)gia cao
su da gidam manh (60% ti mdc dinh) va dang & mic thadp nhat trong 3 nam
gan day ii)mdc gia nay da gan vdi gia thanh san xuat ¢ mot sé nudc va iii)
nhém ba nudc san xuét cao su hang dau (ITRC) sé cé cac bién phap dé hd trg
gid bang cach giam san lugng. Téng hdp cac yéu t8, ching tdi du bdo gid cao
su s€ duy tri 8 mc hién tai trong nam 2014.
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NGANH CAO SU THIEN NHIEN VIET NAM

Quy hoach phat trién nganh va cac loai thué

B6 NON&PTNN I3 cd quan Cay cao su dudc phat trién manh & Viét Nam tir sau ndm 1975 va nhanh
quan Iy, chiu tréch nhiém vé chéng tré thanh mot trong nhitng cay cong nghiép chu luc ciia cad nudc. Dén
quy hoach vung trong cao su. naycap su da dudc trong véi quy md I8n khdp ca nudc va 1a mét trong 3
nganh ndng nghiép déng gdép I6n nhat vao kim ngach xudt khdu cla Viét
. L Nam. B6 Nong Nghiép va Phat trién Nong thon (Bd NoN&PTNT) la ¢ quan cula
VRG la doanh nghiép nha , . . , LA , . " " oA p
nudc thuc hién tréng cao su Chinh phu chiju trach nhiém quy hoach cac vung trong dong thdi xay dung cac
theo dinh huéng dé ra co ché chinh sach dé hd trg thuc hién. Dua trén dinh hudng va quy hoach cla
BO NoN&PTNT, chinh quyén dia phudng cac tinh thanh sé phé duyét cac du an
trong cao su dua trén quy dat cta dia phudgng minh.

Tap doan cao su Viét Nam (VRG) la doanh nghiép nha nuéc chiu trach nhiém
chinh trong viéc trién khai thuc hién tréng cao su theo dinh hudng dé ra. VRG
théng qua cac cong ty thanh vién sé phdi hgp vaoi chinh quyén dia phudng xin
cap dat va tién hanh trong cao su.

Quy hoach phat trién cao su Viét Nam

Hién tai, hoat dong trong cao su dudc thuc hién dua trén quy hoach phat
trién nganh cua Chinh phu (B NoN&PTNN). Cu thé [a Quyét dinh s& 750/QDb-
TTG ban hanh nam 2009 cta Thu tudng Chinh phia phé duyét quy hoach phat
trién cao su dén ndm 2015 va tdm nhin dén ndm 2020. Theo dé dén nam
2015, dién tich cao su cad nudc phan dau dat 800 ngan ha, san lugng mu dat
1,1 triéu t&n, kim ngach xudt khdu dat 1,8 ty USD. Pén nam 2020, dién tich
cao su 6n dinh 800 nghin ha, san lugng mu dat 1,2 triéu tdn, kim ngach xuat
kh&u dat 2 ty USD.

Quy hoach phat trién nganh cao su Viét Nam t8i ndm 2020

Viing Trong mgi 2015 2020

Boéng Nam Bo6 ha 25.000 390.000 390.000

Tay Nguyén ha 100.000 280.000 280.000

Mién Trung ha 35.000 120.000 120.000

Tay Bac ha 50.000 50.000

Téng dién tich ha 800.000 800.000

Téng san lugng tan 1.100.000 1.200.000
Ngudn: VRA

Cac loai thué

Nganh cao su Viét Nam hién tai dang chiu hai loai thu€, thué VAT va thué
xudt khdu. Theo Thdéng tu 06/2012/TT-BTC ngay 11/01/2012 cua Bo Tai
Chinh, tai Khoan 6 biéu 10 quy dinh cac loai mu cao su sd ché nhu ma cd
rép, mu td, mu bun, mu cdm,... thudc ddi tugng chiu thué GTGT 5%.

Thué xudt khdu cho nganh cao su dudc quy dinh theo théng tu 157/2013/TT-
BTC cé hiéu luc tir ngay 26/12/2013. Theo d6 mic thué xudt khdu cua cac
san phdm cao su nhu sau:
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Thué xuat khau

Loai cao su Thué xuét khiu (%)
MU cao su tu nhién, dd hoac chua tién luu hdéa (mu latex) 1

Crép t&r ma cao su (RSS) 1

Cao su hon hdp, chua luu hda, & dang nguyén sinh hodc dang 1

tam, 13

Cac loai mu cém (SVR 3L, SVR 10, SVR 20...) 0

Ngudn: VPBS thu thép

M(rc thué cao su xudt khdu cua cao su Viét Nam 1a kha linh déng va thudng
thay déi dé€ phu hgp véi tinh hinh thi trudng. Trong ndm 2013, khi gid cao su
xudng thap, chinh pht da diéu chinh giam thué xuat khdu mot s6 mat hang
cao su nhu mu latex, mu RSS giam tU muifc 3% xudng con 1%. Cac loai ma
c6m van gilf nguyén & mic 0% nhu trudc day.

So vdi mic thué VAT la 5%, thué xudt khdu cao su thdp hon dang ké. Diéu
nay cho thdy dinh hudng cua Chinh phu la khuyé&n khich xudt kh&du cao su
trong bGi canh tiéu thu trong nudc van con thap.

Co cau nganh cao su thién nhién

Nganh cao su thién nhién la mot trong nhitng nganh cé t6c do tang trudng
Kim ngach xuét khdu cao su hhanh & Viét Nam vdéi téc d6 tang trudng CAGR dat 9,5% trong giai doan
nhanh, CAGR dat 9,5% 2000-2012. Trong ndm 2012, gid tri xudt khdu cla nganh dat 2,86 ty USD,
trongg giai doan 2000-2012 . . ~ ~ 5 , \ , Lo s
chiém 2,5% kim ngach xuat khau ca nudc. Nganh c6 vai tro quan trong ddi
vGi Viét Nam nhd mang lai ngudn ngoai té I16n va gép phan giai quyét cong an
viéc 1am. Do d6 nganh dudc su quan tdm va khuyén khich phat trién rat I6n
cua Chinh phu.

Kim ngach xudt kh&u cao su Viét Nam qua cac nam (Triéu USD)
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Ngudn:Bé NoN &PTNT, GSO

Chubi gié tri nganh cao su Chubdi gia tri nganh cao su bao gém cac khau trong trot (cao su thién nhién),
chi yéu van tép trung & khdu  ché& bién va san xudt thanh cac san phdm cao su (I6p xe, gang tay...). Trong
thuong nguon d6 mang san xuét cao su thién nhién chiém ty trong 16n nhat trong chubi gia
tri cha nganh. Theo s& liéu ndm 2012, téng gid tri xudt khau cua nganh cao
su Viét Nam udc dat 4,26 ty USD, trong dé cao su thién nhién dat 2,86 ty
USD, chiém 70% va cac san phdm cao su ché bién dat 1 ty USD, chiém 23%.
Con lai 1 cac san phdm gd cao su xudt khdu chiém 10%. Diéu nay cho thay
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trong chudi gia tri cla nganh, cao su Viét Nam van chd yéu tap trung & khau
thugng ngudn, chi yéu san xudt va xudt khdu cao su thd nguyén liéu.

Chudi gia tri nganh cao su Viét Nam

Trong cao su Thu mua mu Xt ly, ché bién Tiéu thu

" - /Tiéu thu néi dia:
:i%:.ao su tiéu e VRG 17% san lugng
o Sc O San pham: L§
47% dién tich T cong by T e ging tay
50% san lugng 9 ma ném !
—————— e Caosumina, Cao
A su Da Nang,
T ¢ VRG va cac cong ty Kumho
Cao su dai dién: 1) nhérL Kymdaén...
53% dién tich e San phqm: SVR 3L,
50% san lugng RSS, mu Latex... XW
¢ VRG ua au: o
e Céc cong ty san lugng
nha nudc, e Cac thi trudng:
cbng ty tu Trung Quéc,
nhan Malaysia, An
- Do...
. J -

Ngudn: VPBS
Cac thanh phan chinh trong nganh cao su thién nhién Viét Nam
Thanh phan tréng cao su ¢ Viét Nam cd thé chia ra Iam 3 nhém. Nhém th(
nhat 1a cac céng ty nha nudc ma dai dién tiéu biéu la VRG. Cac nhdm khéc
bao gdm céc cdng ty tu nhan va cac hd tiéu dién. Pay cling 1a nhitng thanh
phan quan trong cho su phat trién ciia nganh cao su Viét Nam.

Cac thanh phan chinh trong nganh cao su Viét Nam

S& hitu hoat dong 100% thudc s@ Hoang Anh Gia Lai, Gemadept, Qubc Cudng Cac ho gia dinh

kinh doanh hitu nha nudc Gia Lai, la dai dién tiéu biéu
Dién tich va san Trong cao su Nhém nay chiém 6,7% dién tich va 2% san Chu yéu trong véi quy mé nhd
lugng vGi quy mo 16n, lugng. (1-10 ha).

chiém 39%

dién tich trén San lugng thap la do phan Ién dién tich mdi Cao su tiéu dién chiém tdi
’ , 9 dugc trong tir nam 2008 47% dién tich va 50% san
cao su & VN
lugng.

Chu y khac Trong va phat M@ rong trong cao su tir nam
trién cao su 2010 khi gid cao su tang
theo cac dinh manh
hudng dai han

Nguén: VPBS
Tap doan cao su Viét Nam (VRG) la doanh nghiép cao su Ién nhat

nganh

VRG la doanh nghiép nha nudc I6n nhat va cé anh hudng nhat trong nganh
cao su Viét Nam. VRG sd@ hitu 350 ngan ha cao su, chiém 39% dién tich cao
su ca nudc, va san lugng san xuat dat 275 ngan tén, chi€ém 32% san lugng ca
nudc. VRG clng v3i cdc cdng ty thanh vién ciia minh d& phat trién dugc quy
trinh hoan chinh tir khau trong, khai thac ché bién va tiéu thu. VRG c6 44 nha
may x( ly ma vdi téng céng sudt 430.000 t&n/ ndm. Ngoai ra, Tap doan thiét
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|&p dudc cac thi trudng tiéu thu 6n dinh ca & trong nudc va xuét khdu nhd dé
ludn dam bao dudc tiéu thu san phdm ngay ca trong nhitng ndm nhu cau suy
giam manh. Trong ndm 2012, cac cong ty thanh vién cla VRG da tiéu thu
344 ngan tan cao su cac loai (gobm ca tu san xuat va thu mua ngoai). Trong
dé xudt khau dat 150 ngan tan, tiéu thu ndi dia 194 ngan tan vdi téng doanh
thu dat 30.000 ty dong va Igi nhuan trudc thué dat gan 7.000 ty dong.

Co cdu t6 chirc hoat ddéng clua VRG

KIEM SOAT
VIEN TAP
POAN

HOI DONG
THANH VIEN

BAN KIEM _
SOAT NOI BO

BAN TONG
GIAM P6C

CONG TY CON ‘

41 BAN CONG NGHIEP W
4{ BAN CONG TAC THANH NIENJ

4{ BAN HOP TAC AU TU }
4{ BAN KE HOACH DAU TU 1
CONG TY DO TAP CONG TY DO TAP
4{ BAN LAO DONG TIEN LUONG DOAN GOP 100% VON DOAN GOP TREN,
DIEU LE 50% VON PIEU LE
(22 codng ty) (18 cong ty)
4{ BAN QUAN LY KY THUAT
4{ BAN TAI CHINH KE TOAN

BAN THANH TRA
- BAO VE QUAN sy

1
J
— 1
[ e
— °
1
J
|

CONG TY LIEN KI’EVTW
(20 cdng ty) J

BAN TG CHUC CAN B

DON VI SU NGHIEP

BAN XAY DUNG CO BAN

4{ BAN XUAT NHAP KHAU

VAN PHONG TAP DOAN

PHONG CONG NGHE
THONG TIN

\—{ CAC VAN PHONG DAI DIEN ‘

Nguén: VRG
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M hinh phat trién cao su dua trén cadc cong ty nha nudc & Viét Nam kha
giong véi mo hinh clda Trung Qudc, khi cac cong ty nha nudc chiém 50%
ngudn cung. Trong khi d6 cac nudc khac chd yéu la tiéu dién nhu Indonesia
. . téi 92% la cao su ti€u dién. Viéc phat trién dua trén cic céng ty nha nudc
M6 hinh phat trién cao su ., . ) - , , , e ..
dua véo céc céng ty nha Nhu VRG giup nganh cao su co dugc nhirng chinh sach phat trién dai han sau
nudc nhu VRG gitip nganh  khi d3 nghién clfu k¥ nhu cau, ngudn cung va cac khia canh cua thi trudng,
cao su VN phat trién dung n . ;s 5 s . - “ A
huéng khéng chiu cac anh hudng trong ngan han nhu cao su ti€u dién. Gan day,
Chinh phu da giao cho VRG cé k& hoach phat trién tdng dién tich 1é&n 500.000
ha cao su tif nay dén nam 2015.

Cao su tiéu dién. Theo Hiép hdi cao su Viét Nam (VRA), dién tich cao su tiéu
dién dén cubi nam dat 429.100 ha (47,1%) va san lugng 434.710 tén
(50,3%) san lugng ca nudc. Khong gidng nhu cac cong ty nha nudc, phan I6n
dién tich Cao su tiéu dién dudc dau tu von nhd, ky thudt chdm sdéc, tham
canh con nhiéu han ché& da anh hudng truc tiép dén qua trinh phat trién va
nang sudt. Thém vao do, sdn phdm cao su ti€u dién chua gan vai khau ché
bién va ngudn tiéu thu &n dinh. Ho khéng cé kha nang dam phéan gid ban tét
nhu cadc céng ty 16n, cling nhu khdng cé nha mdy s ché nén van phai ban
cho céc coéng ty I8n trong nganh.

Dién tich cao su nam 2012 San lugng cao su nam 2012

Cong ty tu Cong ty tu
nhan, 7% nhan, 2%

VRG, 32%

VRG, 39%
Tiéu dié .
47% Tiéu dién,
50%
? nLr(gc Nha nudc
khac, 7% khéC,
16%
Ngudbn:VRA Ngudn:VRA

Doanh nghiép tu nhan. Dién tich va san lugng cua cac doanh nghiép tu
nhan con it, dat 61.000 ha (6,7%) va san lugng 17.000 tadn (2%). Cac cong
ty tu nhéan trong cao su trén quy moé Ién, sir dung gidng va ky thuat tién bo
nén nang suat cao, dat 1.927 kg/ ha. Tuy nhién, quy dat trong cao su phu
hop tai Viét Nam da khé khan hon do d6 kha ndng d& md& rong cia nhém nay
& trong nudc 1a han ché&. Hudng phat trién chd yéu 1a md rong trong cao su &
nudc ngoai. Cdng ty CP Hoang Anh Gia Lai la dai dién tiéu bi€éu cho nhém céc
cong ty tu nhéan, tap doan nay da hoan thanh trong 50.000 ha cao su & Viét
Nam, Lao va Campuchia va c6 kha nang sé tang Ién 100.000 ha. M6t cong ty
khac |a Gemadept cling da trong 5.500 ha tai Campuchia trén téng du an
dudc cap la 29.000 ha.
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Vong ddi cua cay cao su

Giai doan kién thiét
co ban

Giai doan khai thac Thanh ly

Tubi

12345617 8 91011121314151617 18192021 22232425262

e TU ndm th& 7 sau khi trdng c6 thé bat dau
khai thac

e Nang sudt tang dan t&r nam dau cao va dat
dinh vao nam th(& 16, 17 trudc khi giam lai.

e B3t dau thanh ly
cdy cao su do
nang sudt giam

e MOt ha cao su
thanh ly cé thé&
thu dugc 100-
110 triéu dong
tai  thsi diém
hién nay

e Giai doan trong va
cham séc cao su vao
khodng 6 nam.

e Chi phi dau tu 1 ha
cao su vao khoang
100-120 triéu dong.

e Chi phi nam dau tién
chiém 50%, chi phi
cham soéc chiém 10%
trong cac nam sau.

——————— e T e

Ngubén: VBPS thu thap
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CUNG - CAU CAO SU

) o ) Viét Nam la nudc san xuat cao su thién nhién I&n th(r 5 thé gidi vdi san lugng
,‘{Eggﬁ;fd@u@iggﬁggg@ khai théc ndm 2012 dat 863 ngan ta”\n,NchiéAm 7,6% san lugng ’Ehé“ giGi, ding
cao su. sau Thai Lan, Inddnéxia, Malaysia va An B6. San lugng cua Viét Nam tucdng

dudng vdi cac nudc nhu An Do, Malaysia chiém khodng 7% - 8% san lugng
thé gidi, tuy nhién van con khodng cach kha xa so vdi quy md hai nudc dirng
dau la Thai Lan (31%) va Indonesia (27%). Viét Nam ding th& 4 vé gia tri
xudt khiu thé& gidi vai thi phan xuét khiu la 12%. San lugng xudt khdu ndm
2012 la dat 1,01 triéu tan, cao han so véi san lugng san xudt dugc do cé
thém Iugng nhdp khéu tir Lao va Campuchia.

San lugng cac nudc hang dau (ngan tan) Thi phan xuét khdu cao su thé gidi nam 2012

4000

3512
3500 3015
3000
Viét Thai Lan,
2500 \Elg 34%
2000 12%
Malaysia,
1500
15%
923 919
1000 864 795 Indonesi
a, 29%
0

Thai Lan Indonéxia Malaysia An D& Viét Nam Trung
Qubc

Ngudbn:VRA Ngudn:VRA
Nguon cung

, . . Nganh cao su Viét Nam dang trong giai doan phat trién nhanh véi san lugng
San lugng cua Viét Nam tang o . o ,\. o s . . ~ o
nhanh nhd dién tich dugc mé tang nhanh hang nam. Néu nhu nam 2000 san Iugng la 291 ngan tan thi dén
rong va nang suat cai thién. nam 2012 da tang Ién 864 ngan tan, tuong 'ng vdi tdc do tang trudng CAGR

la 9,5%, cao han muc tang trudng thé gidi la 4,2%. Viéc md rong dién tich va
nang sudt cai thién la nguyén nhan chinh gidp Viét Nam chiém dudc vi tri
hang dau trén thé gidi.

San lugng cao su qua cac nam (ngan tan) Dién tich khai thac va cho mu (ngan ha)
1000 1000 ® Khai thac = Thu hoach 910
900 - 864 900
789 802
800 - 752 800 745
700 - 700
600 - 600
482 483 06
500 - 500 | 412 39 60
400 1 o4 400 34
300 - 300 32
200 - 200
100 A 100
0 - . . . . 0
2000 2005 2010 2011 2012 2000 2005 2010 2011 2012
Nguén: VRA Nguén: VRA
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Trong 12 nam qua (t& nam 2000-2012), dién tich rirng trong cao su cta Viét
Nam tang trudng tucng dGi tot véi mic tang CAGR dat 6,8% tir 413 ngan
ha trong nam 2000 tang Ién mdc 910 ngan ha trong nam 2012. Day ciing la
nam c6 mdc ma rong dién tich I6n nhat ti trudc tdi nay véi mic tang 13,6%
so v@i nam 2011, tudng dudng 109 ngan ha. Gia cao su tang dot bién trong
nam 2011 da khuyén khich thém nhiéu thanh phan kinh té tham gia trong
cao su.

Vi dién tich dat dudc vao cudi nam 2012, nganh cao su da vugt muc tiéu 800

ngan ha theo quy hoach cta Chinh phtd cho nam 2015. Theo dinh hudng mdi,
dién tich nay sé dugc diéu chinh Ién 1 triéu ha vao nam 2015.

Nang suat khai thac dudc cai thién la yéu t6 thir 2 cho su tdng trudng nhanh
cla nganh. Nam 2000, nang sudt cao su cla Viét Nam chi dat 1,25 tdn/ha;
dén nam 2012 nang suat da dudc nang lén 1,707 tdn/ha. MUc nang suat nay
dugc gitt 6n dinh trong 3 ndm trd lai day va ciling la mlc cao nhét trong

10 nam qua.
Nang suat cao su Viét Nam so véi cac nudc Nang sudt cao su qua cac nam (tan/ha)
s Dién tich (ngan ha) O N&ng sudt (t&n/ha) 2 7
3500 - r2 2 -
2 ]
3000 - | 2
-2 1
2500 - o -1 1-
2000 o 1 1
- 1 1 ]
1500 - L
1 14
1000 - r1 0
-0
- 0 0 i
g Lon Tstmecians Oucoaven n b6 et Nom S 528388588 ¢8z:
Thai Lan Inddnésidrung QuicMalaysia An DO Viét Nam O O O O O 0O O O 0O o o o
g\l (ol o g\l (o] (gl gl (o] (gl (ol o (gl
Ngudbn:VRA Ngudn:VRA

Theo théng ké cua Hiép hOi cac qubc gia sadn xudt cao su thién nhién
(ANRPC), day la m{c ndng suét cao th( 3 thé gidi sau Thai Lan va An D6 [&n
lugt dat 1,80 tan/ ha va 1,807 tan/ ha, vugt xa so vdi mic trung binh clta thé
gidi (1,14 tédn/ ha) va cao hon hai cudng qudc san xuat cao su thién nhién
nhu Malaysia (xap xi 1,46 tan/ ha) va Indonesia (1,16 tan/ ha). Trong nhém
cac nudc dan dau, Indonesia 1a nudc cé ndng suét thap nhat do phan 16n dién
tich 13 cao su ti€u dién, két hgp trong cao su vdi cdy rirng hodc xen vdi cay
khac, néng dan it sir dung phan bén va chat kich thich.

DE& cé dudc két qua nay la nhd Viét Nam d& trong mdéi hang loat cac dién
tich ring gia cé nang sudt thdp bang cac loai giéng mdi cé nang sudt cao.
Ngoai ra két hgp vdi viéc ap dung ky thuat tréng tién ti€n va lai tao giong
mdi. Chinh diéu nay da giup Viét Nam trd thanh moét trong cac qudéc gia diing
dau vé nang suat cao su trong cac nudc san xudt cao su thién nhién I6n nhat
thé gidi hién nay.
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Cac khu vuc trong cao su & Viét Nam

Dién tich In han 50.000 ha
Dién tich tir 10.000 dén 50.000 ha
Dién tich nhd hon 10.000 ha

Dién tich khong trong cao su

Ngudn:Bb NoN v& PTNT
Pong Nam B0 la vung san xuat cao su Ién nhat ca nudc.

Theo s6 liéu ciia BO NNo-PTNT, tinh dén cudi nam 2012, dién tich cao su tai
Ddng Nam Bé dat 511 ngan ha (56,2% tong dién tich) va ving Tay Nguyén
dat 243 ngan ha (26,7% tdng dién tich), theo sau la khu vuc duyén hai mién
Trung dat 133 ngan ha (14,6% t6ng dién tich). Dién tich cao su ¢ mién Béic
khéng dang k&, chi khodng 2% (23 ngan ha) do méi dugc phat trién nhanh tur
nam 2007. Nhu vay cao su cla Viét Nam dudc trong khdp cac vung cla ca
nudc du khéng phan b8 déu va diéu kién khi hau, thé nhudng cac vung khac
nhau.

San lugng cao su theo vung Dién tich cao su theo vung (ngan ha)

mDbéng Nam B6 mTay Nguyén = Mién Trung = Mién Bac

1000 -
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800 -
700 -
600 -
500 -
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100 -
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Ngudn:B6 NoN &PTNT Ngudn: B6 NoN &PTNT
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Diéu kién thé nhudng & khu vuc Péng Nam Bd rat phu hdp cho cdy cao su
phat trién vdi dic diém chu yéu |a dat pha cat va dat dé bazan. Ngoai ra khu
vuc nay co diéu kién thdi tiét phu hdp cling nhu ndm xa bién nén it chiu anh
hudng cla bdo, von rat nguy hiém cho cay cao su vdi dic tinh dé gay db.

Pong Nam BO la vung co6 dién tich I6n nhat ca nudc véi 511 ngan ha, nang
suat dat mdc cao lén t6i 1,820 tén/ha cao nhat ca nudc, do dé day cling la
khu vuc san xudt cao su I6n nhét, chiém 72% san lugng ca nudc. Do dién tich
cao su & Bong Nam bd va Tay Nguyén d3 gidi han, viéc phat trién cao su ra
cac vung khac nhu Bac trung bd va Tay Bic dd dugc VRG phat trién manh
trong thgi gian qua.

Tinh dén cudi ndm 2012, dién tich cao su khu vuc mién Trung va mién Béac
dat 156 ngan ha va van con kha ni&ng ma rong. Tuy nhién do diéu kién dia ly
khéng thuan Igi, khu vuc mién Trung thudng trai qua nhitng dgt bdo I6n va
mién Bac thudng chiu dot suong gid lanh nén troéng cao su & khu vuc nay kha
rai ro. Thuc t€ la, trong dgt bdo nam 2013 da cé 18.000 ha cao su & mién
Trung bi gdy dd. Ngoai ra, khu vuc nay cé nang sudt thdp nhat ca nudc (1,3
tan/ ha) do do viéc md réng trong cao su & cac khu vuc nay ciling khod tac
dong dén nganh cao su Viét Nam.

Nhu cau tiéu thu
Tiéu thu noi dia

Thi trudng tiéu thu cao su tu nhién trong nudc tuong ddi khiém tén khi chi
chiém ty trong khoang 15-20% trén téng san lugng san xudt hang nadm. Cao
su thién nhién tai Viét Nam chu yéu dung cho san xudt sam |0p, linh kién
cao su va phan nho dung dé€ san xudt gang tay y t€, ném mut. Trong ndm
2012, lugng cao su thién nhién dudc tiéu thu ciia nganh cong nghiép ché bién
san phdm cao su udc dat 150 ngan tén, tdng 3,4% so vdi nam 2011 va chiém
khoang 17,4% san lugng ca nudc.

Tiéu thu cao su trong nudc
con han ché

Xét trén thé gidi, Viét Nam la nudc tiéu thu cao su ding th(r 14. So véi cac
nudc trong khu vuc c6 thé manh vé xudt khdu cao su nhu Thai Lan, Malaysia
va Indénésia, nganh cdng nghiép ché bién san phdm cao su cla Viét Nam con
chua phat trién va chu y&u van xudt khdu sau khi san xuét.

Tiéu thu cao su nam 2012 Lugng tiéu thu cao su VN (ngan tan)
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Trong nhitng nam gan day, cac doanh nghiép sam I6p nudc ngoai va doanh
nghiép trong nudc da tang cudng dau tu va md rong san xuat.

Cac du an nay di vao hoat dong vao nam 2014 sé giup muec tiéu thu noi dia
tang trudng tot trong nhitrng nam ta&i, qua dé gidm bdét su phu thudc vao thi
trudng xudt khdu. Chang tdi udc tinh tiéu thu cao su ndi dia cé thé ting
trudng binh quan 10%-12% trong giai doan tir day dén nam 2015.

Cac du an tiéu thu cao su thién nhién sé di vao hoat dong

Du an Thdi gian di vao hoat dong Nhu cau cao su tiéu thu

Du &n nha may cong suat 600.000 bi vao hoat dong Gb1 trong thang

|5p/ n3m ctia Cao su D3 Ning 9/2013 Udc tinh cdn 15.000 t&n cao su ndm

Du an nha may cong suat 1.000.000 Di vao hoat dong GD1 trong thang

. ) N , - jc tinh can 24. an nam
I6p radial/nam cua Cao su Mién Nam 9/2013 Udc tinh ca 000 tan cao su na

Du &n nha may cong suat 8.600.000  Di vao hoat déng GD1 trong thang

I6p radial/nam cua Bridgestone Q2/2014 Uc tinh can 200.000 tén cao su ndm

Ngudn: VPBS thu thédp
Xuéat khau - phu thudc vao Trung Qudc?

Do thj trudng tiéu thu trong nudc con nho nén phan 18n cao su dugc dung dé
Phén [6n sén Iugng cao su xudt khdu. San lugng xuét kh&u cao su tdng nhanh trong cadc ndm qua vdi téc
thién nhién cua Viét Nam A Ly , - N o
dudc xudt khdu, thi trudng do tang trudng CAGR giai doan 2005-2008 la 9,2%.

5t kh3u I6n nhét Ia Ti R n o an o .y PR
)éﬁ,c au fon nhata frung Cao su Viét Nam dudc xuat khau dén hon 80 thj trudng, trong do6 I16n nhat la

Trung Quéc, chiém ty trong xudt khdu trén 60% trong ndm 2010-2011 va
48% trong ndm 2012. Ngoai ra Malaysia va An D6 chiém Ian lugt 21,4% va
9,1%. Cac thi trudng xudt khau khac nhu Han Qudc, Birc, Dai Loan, My chiém
ty trong nhé khoang 3%. Nhu vay cé thé thdy bién ddng ciu cao su cua Viét
Nam phu thudc rat I16n vao thi trudng Trung Qudc.

Co céu thi trudng xudt khdu 9T2013 San lugng xudt khdu qua cac ndm (ngan tan)
1200 ~
Pai Loan 1023
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3% 600
400
. \EIEVWSER 200
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0
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Ngudn:VRA Ngudbn:VRA

Trung Qudc |a nha nhdp kh&u cao su thién nhién I8n nhat thé gidi, vdi lugng
nhdp kh&u 3,76 triéu tdn ndm 2012, chiém 39,3% ludng xudt kh&u cua cac
nudc. Ngoai Viét Nam, thi ddy cling l1a nudc xudt khdu chinh cla cac nudc san
xudt hang dau nhu Thai Lan (40,9% san Iugng xudt khdu vao Trung Quéc).
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Tuy nhién khac véi Thai Lan, Viét Nam lai kha phu thudc vao thi trudng Trung
Qudc do cac ddc diém lién quan dén cd cdu san pham cua cao su Viét Nam.

San phdm cao su cua Viét Nam c6 chat lugng khdng cao do chung loai san
phdm chu yéu Ia cao su SVR 3L va SVR 10, chiém dé&n hon 60% san pham
xudt kh&u cta Viét Nam. DAy la nhitng loai mu s6 ché&, khéng doi hoi ky thuét
ché& bién nhiéu va dugc s dung dé san xudt sdm I6p xe. Do dd, thi trudng
xudt khdu cao su I8n nhat cia Viét Nam hién nay la Trung Qudc, vén khéng
doi hdi cao vé chat lugng san phdm. Theo sb liéu théng ké tir Téng cuc Hai
quan trong 9 thang dau nam 2013, 70% san lugng cao su SVR 3L la xuat
kh&u di Trung Quéc.

Kim ngach xudt khdu qua Trung Quéc ( triéu USD)
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Cac thi trudng tiém nang nhu Hoa Ky, Han Quéc, Bldc, Nhat Ban chiém ty 1é
thdp do nhu ciu chl yéu |a san phdm cao su cé dd tap chéat thdp va tiéu
chuén ky thuét cao han nhu SVR CV50, SVR CV60 hay céac loai cao su Latex.
Pay la dong san phdm cb nhu cau 6n dinh, it chiu su canh tranh cling nhu cac
chinh sach ép gid tur Trung Qudc va cé gia tri kinh t€ cao hon so véi nhom
SVR 3L. Tuy nhién nhém san phdm nay chiém ty Ié kha th8p trong co ciu san
phadm xuét khau cla Viét Nam.

Gia xuét kh&du 9T 2013 (USD/ tén) Co cdu san phdm xudt khau 9T2013
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Tim ki€m thi trudng xuat khau méi

Viéc phu thubc vao xudt khdu Trung Quéc gdy ra nhitng khé khén cho nganh
cao su Viét Nam. Gid trung binh cla cao su xudt khdu sang Trung Quéc
thudng th&p hon cac thi trudng khac (Chau Au, Nhat Ban, Malaysia, An Do
do: 1/Xudt khdu cao su sang Trung Qudc chl yéu dudc thuc hién bdi cac
thuong nhan nhd vdéi quy mé nhd, do d6, gidam thi€u gid kha nang thuang
lugng, 2/ Viét Nam chu y&u xudt khdu cao su qua Trung Qudc theo dudng
mau bién va hoat dong nay kha that thudng bdi Trung Qudbc thinh thodng
déng clra bién gidi cta minh, gy khé khan trong viéc xuat khiu cao su. 3/
stic ép cua nha nhap khdu Trung Qudc kha I8n, gdy anh hudng dén gid ban
cua cac doanh nghiép trong nudc. Vi vay, Viét Nam da va dang nd luc da
dang hda thi trudng dé€ giam su phu thudc qua nhiéu vao thij trudng nay. Ty 1é
xudt khdu cao su sang Trung Qudc dang cé xu hudng giam dan. Theo sd liéu
clia Hiép hdi Cao su Viét Nam (VRA), ndm 2011 xudt khdu sang Trung Quédc
chiém 61,4% thi phan, nam 2012 chiém 48,2% thi phan va 9 thang dau nam
2013, thi phan chi con 44,7%.

Thdi gian gan day, Viét Nam d38 md rong xudt khiu qua cac thi trudng nhu
Malaysia va An B6. Ndm 2012, Viét Nam da xuat khau dugc 200 ngan tdn cao
su sang Malaysia, tdng 246% so v&i ndm 2011. An D6 cling 1a mét thi trudng
nhiéu tiém nang ma Viét Nam dang nham dén vi sic tiéu thu clha thi trudng
nay tdng nhanh. Ndm 2012, nudc nay nhap khdu 71 ngan tén cao su tir Viét
Nam, chiém 7% thi phan xudt khdu cta Viét Nam.

Chung t6i danh gia viéc tim ki€ém cac thi trudng mdgi la hudng di can thiét,
gitp cho hoat ddng xudt khdu cao su cua Viét Nam thém 6n dinh va dat gié
tri cao hon. Tuy vay, nganh cao su Viét Nam can phai nang cao chat lugng
san phdm, ddy manh xudt khdu xam nh&p vao cac thi trudng chau Au va My,
qua dd cb thé ndng cao hon gid xudt khiu va gia tdng kim ngach cua nganh
hon nira.

Gia ban va chi phi san xuat
Canh tranh nhd Igi thé vé chi phi nhan cong

Khéng giéng nhu nganh san xudt cao su tdng hgp vén dodi hoéi nhu cdu vén I6n
va khong céan nhiéu lao dong, nganh san xuat cao su thién nhién la moét
nganh thdm dung lao ddng. Phudng phap thong thudng trong viéc thu hoach
[a mo6t lao dong sé khai thac 2-3 ha. Theo dé6 moét cong nhéan sé cao khoang
200-300 cay cao su trong khoang 3-4 gid va sau doé thu hoach s6 mu cao
dugc dua vé nha may. Do ddc diém can nhiéu lao déng, chi phi nhan cdng
chiém ty trong cao trong cd cau gia thanh cla cao su. MUic nay thudng khac
nhau & cac quéc gia do su khac nhau vé mlc ludng va nang suat.

Do ddc diém nay, gia thanh san xuét clia cao su Viét Nam kha canh tranh so
véi cac nudc trong khu vuc nhu Thai Lan hay Malaysia. Vi thu nhap binh quan
dau ngudi clia 2 quoc gia nay cao hon Viét Nam nén chi phi nhan cong trén 1
tdn mu quy kho cao hon Viét Nam khoang 60-80%. Thém vao d6, Viét Nam
cé mot ngudn lao ddng tré va dbi dao vdi luc lugng lao ddng tir 15 tudi trd 1én
dat 51 triéu ngudi. Day la Igi thé rat 16n cho Viét Nam khi gia cao su giam
manh, nganh cao su trong nudc van cé kha ndng kiém dudc Igi nhuén.
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Mot déc diém nita gilp kiém sodt gid thanh cua cac céng ty cao su Viét Nam
la tinh toadn chi phi nhan cdng dua vao giad ban. Chi phi nhan cong thay déi
theo gid ban cao su, tao Igi thé canh tranh cho cac doanh nghiép Viét Nam so
véi Thai Lan hay Malaysia. Chang han, trong nam 2011 khi gid cao su dang &
muc cao, chi phi nhan cong dugc tinh & mdc 40% doanh thu, theo do6 gia von
8 mic 65 triéu dong/ tan. Sang nam 2012 khi gid cao su suy giam, VRG da
diéu chinh ty I&é nay vé m(c 34% doanh thu, qua d6 giam gia thanh san xuat
vé mUc 50 triéu dong/ tdn. Sang nam 2013, ty Ié nay dugc diéu chinh vé muc
24% doanh thu va giam gia thanh con 40 triéu déng/ tan.

Cao cau gia thanh cao su udc tinh nam 2013 Ty trong chi phi nhan céng/ gia thanh (triéu déng)

m Chi phi nhan cong
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Gia ban ra - Phu thudc vao gia thé gidi

M3c du 1a nudc sdn xuét cao su I8n th 5 thé gidi va ding th& 4 vé xudt khau
nhung Viét Nam chi chiém khoang 8% ngudn cung cao su thién nhién toan
thé gidi, so v3i lugng xudt khdu cda Thai Lan la 34%. Vi vy, Viét Nam khéng
c6 kha nang tac dong dén gia cao su thé gidi ma hoan toan phu thudc vao gia
ban trén thi trudng. Thém vao d6, gia ban cao su Viét Nam thdp han thé gidi
do chua c6 thuong hiéu nén gid xudt khau thudng ré hon cac nudc khac.

Gid xuét kh&u Viét Nam so véi cac nudc (USD/ tan)

e—\/i&t Nam Thai Lan e San hang héa Xingapo
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Ngubn: VRA, Bloomberg
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Trong cidc ndm gan day, khi gid cao su thé& gidi gidm manh gid xudt khdu cla
cao su Viét Nam cling giam tuogng 'ng v8i muiic giam cla thé gidi. Theo théng
ké, binh quan gid cao su xudt khdu ndm 2012 chi con 2.795 USD/ t&n, giam
29% so v3@i ndm 2011. Trong 9 thang dadu nam 2013, gid cao su xudt khau
ti€p tuc gidm vdi gia binh quéan la 2.371 USD/ tan, giam 16,7% so v@i cung
ky.

Vé8i san lugng cao su xudt khdu clia nudc ta dirng hang th& 4 nén nhém céc
nudc xudt khdu cao su hang ddu HoOi ddng Cao su Qudc té€ 3 bén ITRC bao
gém Thai Lan, Indonesia va Malaysia da kéu goi Viét Nam gia nhap dé gép
phan gilr gid cao su khdng xudng thdp khi thi trudng xudt khiu khéng tét.
Tuy nhién hién nay Viét Nam van chua gia nhdp t6 chlc nay vi nhing rang
budc phdp ly clia td chlic nhu khéng xudt khdu khi gid cao su thdp hon mét
muc nao do theo quy dinh hay giam san lugng khai thac khi gia cao su thap
dé giam ngudn cung. Do d6 Viét Nam van cé thé xudt khdu cao su mic du gid
xuéng thap, chi can cao hon mdc gid hdoa vén va khéng bi rang budc bdi 3
qudc gia trén.

Trién vong sang Lao va Campuchia?

Vi thé nganh cao su Viét Nam ~ Quy dat trong cao su tai Viét Nam gan dén han, md réng sang cac nudc lan

trén thé gidi sé tiép tuc dudc  cin nhu Lao va Campuchia 1a gidi phap phat trién cho nganh cao su Viét

cai thién. Tuy nhién trién ~ , L ~ v L oaw N

vong nganh 1& chua bén ving  Nam. Theo k& hoach quy hoach phat trién cao su dén nam 2015 va tam nhin

do phu thudéc manh vao gia dén nam 2020 cua Thu tudng Chinh phu thi d&n nam 2015, dién tich cao su

the gici ca nudc phan dau dat 800 ngan ha. Tuy nhién, tinh dén cubi nam 2012, theo
théng ké tir B& Néng nghiép - Phat trién ndng thén, téng dién tich quy hoach
trong cao su dat 910 ngan ha, vugt mdc ké hoach dé ra cho nam 2015. Vi
vay Tap doan VRG hién dang kién nghi Chinh phu cho diéu chinh quy hoach
dién tich cao su trén ca nudc dén 2015 la 1 triéu ha. Nhu da dé cap & trén,
dén cuGi nam 2012, Dong Nam B6 da trong 511 ngan ha, vung Tay Nguyén
dat 243 ngan ha, khu vuc duyén hai mién Trung dat 133 ngan ha va mién
B3c 23 ngan ha. So vdi quy hoach cé thé thdy cac khu vuc truy@n théng trong
cao su nhu Ddng Nam Bd da gdp han ché& vé quy dat va khd cé thé ma réng
dién tich cdy trong. Do vay, k& hoach phat trién cla cao su Viét Nam trong
trung han la khuyén khich md& réng ra nudc ngoai, chu yéu lao va Campuchia.
Theo k& hoach, du tinh Viét Nam sé dau tu trong 200 ngan ha cao su tai 2
nudc nay.

VRG bét dau thuc hién cac du én trong cao su tai Campuchia tir ndm 2007 vdi
téng dién tich 100 ngan ha. VRG d3 trong dugc khoang 70 ngan ha cao su va
theo ké hoach trong nam 2013, VRG sé trong 19 ngan ha va phan dau nam
2014 két thuc du an, sém han 1 nam so véi ké hoach. Tai Lao, dién tich cao
su cua Tap doan dat 27 ngan ha trong téng s6 60 ngan ha d3 dugc phé
duyét. Ngoai VRG, moét doanh nghiép tu nhan khac cua Viét Nam la Hoang
Anh Gia Lai (HAG) ciling da hoan thanh trong 40 ngan ha cao su tai Lao va
Campuchia.

Ngoai cac du an trong cao su cua Viét Nam & nudc ngoai da dugc cap, viéc
dau tu md rong trong cao su sang Lao va Campuchia trong thgi gian tgi sé trg
nén khé khan han do chinh sach han ché cap dat cia cac qudc gia nay. Cu
thé, ngay 7/5/2010, Tha tudng Campuchia Hun Sen d& ban hanh Sé&c |1énh s8
01 vé viéc Chinh phu Campuchia sé tam dung viéc giao dat trong cao su,
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khdng dinh khéng giao dat thém cho cac du dn mdéi dén ngay 21 thang 12
nam 2015. Tai Lao, ngay 11/6/2012, Lao da ban hanh Chi thi s6 13 vé viéc
dirng xem xét va cdp phép du an dau tu mdi vao linh vuc tim ki€m va khao
sat khoang san, du an trong cao su va bach dan trong toan quéc d& nham
kiém tra, danh gia lai viéc t6 chilic thuc hién va thic ddy cac du an da dudc
Chinh phu cép phép, nghiém chinh tién hanh cac budc theo quy dinh cua
phap luat va hgp dong. Thdi han ding cap phép sé dudc thuc hién tir ngay
11/6/2012 dén hét 31/12/2015.

3 B . Trién vong tdng trudng nganh cao su phu thudc vao 2 yéu té san lugng va gia
%Z?;yzs?;%\zﬁtég”;r;i;;ﬁ ban. San lugng toan nganh cao su dugdc du bao sé tiép tuc tidng trudng tich
nudc sén xudt cao su Ion th  cuc  mlrc binh quan 5%-6% dén nam 2015 nhd dién tich trong cao su trong
3 thé gidi giai doan 2005-2008 di vao khai thac. Theo dé san lugng cao su sé dat muc 1

triéu tdn vao ndm 2105, vugt qua Malaysia va An Do trd thanh nudc san xust
cao su Ién thir 3 thé gidi.

Dién tich cao su trong & Viét Nam (ngan ha) San lugng cao su Viét Nam du bao (ngan tan)
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Tuy nhién mUlc san lugng nay chi tuong dudng 10% san lugng thé gidi, nganh
cao su Viét Nam sé& van chua cé anh hudng dang ké dsi vdi thi trudng cao su
thé gigi. Do do, tang trudng cua nganh la chua bén vitng va gan nhu phu
thudc vao bién dong clia nhu cidu bén ngoai. V4i bdi cdnh thé& gidi van chua
khai sdc thi nganh van chua thdy d&u hiéu téng trudng trd lai, it nhat 1a trong
ngan han.
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CO HOI PAU TU

QuYy dat 1a yéu td tién quyét dé cé thé dau tu trong cao su. Tai Viét Nam, dién
tich trong da tang lIén nhanh chdéng trong giai doan 2005-2012 vd&i gan 500
ngan ha dudc trong mdai, chiém 50% dién tich trong cao su cua ca nudc. So
v3i quy hoach phat trién cao su cta Chinh pha, dién tich tréng cao su hién da
vuUst quy hoach dé ra. Cé thé thdy, nganh cao su Viét Nam d& trai qua giai
doan md rong vé dién tich, quy dat dé phat trién da tdi han. Do do, cd hdi cho
cac nha dau tu trong cao su nhin chung la khong con nhiéu. Cac co hoi tiém
nang ma ra nhiéu han trong nganh cao su ché bién khi nhu cau tiéu thu néi
dia dang t&ng nhanh qua cic ndm. P4y Ia mét linh vuc h&dp dan khi ma muc
tiéu thu ndi dia chi mdi chiém khoang 17% san lugng. Trong thdi gian qua,
linh vuc ndy da thu hat dudc nhiéu du &n ché& bién dé tdn dung ngudn nguyén
liéu doi dao trong nudc. Mét hinh thirc khac cé thé dau tu vao cic coéng ty
trong cao su la dau tu gian ti€p vao cac cong ty niém yét. Trén thi trudng
chling khodn hién c6 5 cdng ty cao su dang niém yét véi tdng mic vén hda
dén ngay 31/12/2013 13 6.679 ty ddng. Trong d6 VRG la cd déng 16n nhat va
nam ty 1& chi ph&i ¢ hau hét cdc Cong ty.

Cac cong ty cao su niém yét

PR L, P Gia .

Ma Co dong Ty lé Von hoa 1a@ EPS 4 quy BVPS

CcK Tén cong ty I16n sé hitu (tydong) 31/12/13 (VND) (VND) P/E P/B
HRC CTCP Cao su Hoa Binh VRG 55% 829 48.000 3.225 28.513 14,9 1,7
DPR CTCP Cao su Bong Phu VRG 57% 1.976 46.900 9.363 51.596 51 0,9
PHR CTCP Cao su Phudc Hoa VRG 69% 2.394 30.200 5.272 26.761 6,9 1,1
TNC  CTCP Cao su Thdng Nhét lBJéB'\F'{?at'”h 51% 270 14.000 1.992 16.236 7,1 0,9
TRC CTCP Cao su Tay Ninh VRG 62% 1.212 42.000 9.058 46.795 4,9 0,9

Ngudbn: VPBS
Quan sat cac cd phiéu niém yét chidng téi thdy c6 mét sé dac diém sau:

PHR la cong ty I6n nhat trong nganh xét vé von hda, quy mo von diéu 1€,
téng tai san va doanh thu. Tiép theo | DPR va TRC dling & vi tri th& 2 va 3.
HRC va TNC cé quy mo6 khd nho so véi cac cong ty trong nganh.

Cac cd phiéu cao su cé6 mirc dinh gia thip so véi thi trudng chung. Mic
dinh gid cla cac cong ty niém dang ¢ mdc PE ti 5x-7x va PB t&r 0,9x -1,1x
(ngoai trir HRC). M{c dinh gid thdp so v8i mat bang chung cua thi truéng (PE:
12,6x va PB: 1,8x) chu yéu la do lo ngai vé trién vong kém kha quan khi gia
cao su suy giam lién tuc trong nam 2013.
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Chi s6 tai chinh clda cac céng ty niém yét

Tang

Doanh Tang truéng Bién Igi
Ma thu 9T LNST 9T Téng truéng doanh Bién Igi nhuan Ng/VC
cpP 2013 2013 taisan VDL taisan thu nhuan gép rong SH ROA ROE

Ty dong Ty dong Ty dong Ty dong
HRC 320 48 658 173 65% -22% 7% 18% 27% 9% 11%
DPR 734 232 2.856 421 13% -22% 43% 39% 5% 15% 19%
PHR 1351 192 3.209 785 4% -16% 31% 27% 27% 13% 20%
TNC 96 31 355 193 -1% -32% 19% 37% 0% 11% 12%
TRC 431 146 1.800 291 33% -18% 35% 38% 25% 17% 20%

Ngudn: VPBS

Cac cong ty cao su coé tinh hinh tai chinh lanh manh an toan, ng vay rat
thap va tién mat doi dao. M6t s6 cong ty nhu TNC va DPR hau nhu khéng co
ng vay.

DPR va TRC c6 ty suat Igi nhuan cao nhat nganh. Bién Igi nhuén cla cac
céng ty khac nhau do cd cdu san phdm va dé tudi cay cao su khac nhau. PHR,
HRC va TNC cé ty |é cay cao su gia cao nhat trong khi phan I6n cay cia DPR
va TRC dang trong dd tudi c6 ndng sudt cao nhat nhit. Do dé bién Igi nhuén
cua TRC va DPR la cao nhét vdi bién Igi nhuan gop va bién Igi nhuan rong cua
DPR lan lugt la 43% va 39% va cua TRC la 35% va 38%.

TRC va DPR 1a 2 cong ty c6 dién tich va dd tudi vudn ciy tét nhat
nganh. DGi véi cdc cdng ty cao su tu nhién, dién tich vudn cay va dé tudi
vudn cdy la hai yéu t6 quan trong nhat. Cac cong ty niém yét hién tai cé dién
tich vudn cay 6 mlc nhé va trung binh. Trong dé dién tich 16n nhat lan lugt
la:

e PHR (16.200 ha),
« DPR ( 9.600 ha),
e TRC (7.300 ha),
e HRC (5.000 ha)
« TNC (2.000 ha).

Vé db tubi vudn cdy, DPR va TRC la 2 Cong ty cé dd tudi vudn cdy tré nhét
trong khi d6 HRC va PHR 13 2 cdng ty cé dd tubi vudn cdy gia nhat. TRC va
DPR la 2 cong ty cé ty |é cay dang trong giai doan khai thac I16n nhat, chiém
khoang 70% dién tich vudn cady. HRC cé trén 50% dién tich vudn cay va PHR
cé khodng 25% dién tich vudn cdy I8n han 24 tudi.
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Dién tich vudn cao su clla moét s6 cong ty niém yét

PHR DPR TRC HRC TNC
Téng dién tich & Viét Nam 16.200 9.600 7.300 5.000 2.000
Dién tich khai thac (ha) 10.700 7.400 5.000 1.800 1.350
Nang suat (tan/ha) 2 2,3 2,15 1 1.1
Dién tich trong ¢ Campuchia 6.700 6.300 6.500 N/a N/a
N&m bt dau khai thdc 6 Campuchia 2016 2017 2018 N/a N/a
D6 tudi vudn cdy trung binh 23,5 19,5 18,5 N/a N/a
Ngubn: VPBS

Nhin chung cac cong ty nhu DPR va TRC la cac céng ty t6t dua trén cac yéu
t6 cd ban nhu vudn cdy coé nang sudt tét, dién tich I6n. Cac chi sb sinh i
ROA, ROE cao va ty 1& c¢6 tirc hdp dan & mirc 30%/ ndm. Mdc du két qua kinh
doanh suy gidm trong ndm 2013 nhung du bdo van duy tri dugc mic trd co
tlrc cao. Chung tdi cho rang chién lugc phu hdp nhét hién nay vao cac céng ty
cao su la ndm gilt dai han, hudng cd tirc, chd dgi su phuc hdi clia gid cao su
thé gidi.
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Khuyén cao

Bdo cdo phan tich dudc lap va phat hanh bdi Cong ty TNHH Chlrng khoan Ngan hang TMCP Viét Nam
Thinh Vugng (*VPBS”). B4o cdo nay khdng truc tiép hodc ngu ydung dé& phan phdi, phat hanh hay sir
dung cho bat ki cd nhan hay t6 chlc nao la cdng dan hay thudng trd hodc tam trd tai b4t ki dia
phuong, 1anh th8,quéc gia hodc dan vi c6 chi quy&n nao khac ma viéc phan phdi, phat hanh hay sir
dung d6 trai vdi quy dinh cua phap ludt. Bdo cdo nay khdng nhdm phat hanh rdng rdi ra cdng ching
va chi mang tinh chdt cung cdp thong tin cho nha dau tu cling nhu khéng dudc phép sao chép hoac
phan phdi lai cho bat ky bén th& ba nao khac. Tat ca nhitng ca nhan, t6 chifc ndm giit bdo cdo nay
déu phai tuan thu nhitng diéu trén.

Moi quan diém va khuyé&n nghi vé& bat ky hay toan bd ma ching khoan hay t6 chic phat hanh la déi
tugng dé cap trong ban bdo cdo nay déu phan anh chinh xac y ki€n ca nhan cta nhiing chuyén gia
phan tich tham gia vao qua trinh chuén bi va Iap bao cdo, theo d4,luong va thudng ctia nhitng chuyén
gia phan tich d&, dang va s& khoéng lién quan truc tiép hay gian tiép d8i véi nhitng quan diém hodc
khuyén nghi dugc dua ra bdi cac chuyén gia phén tich d6 trong bdo cdo nay. Cac chuyén gia phéan tich
tham gia vao viéc chuén bi va 1ap bao cdo khong cé quyén dai dién(thuc t&, ngu y hay céng khai) cho
b4t ky t8 chirc phat hanh nao dugc dé cap trong ban bao céo.

Céc bao cdo nghién clru chi nhdm muc dich cung c8p théng tin cho nhitng nha dau tu ca nhan va té
chirc clia VPBS. Bao cdo nghién clru nay khong phai la mét IGikéu goi, d& nghi, mdi chao mua hoac
ban badt ky ma ching khoan nao.

Céc théng tin trong bdo cdo nghién clru dugc chudn bi tir cdc théng tin céng bd cdng khai, dif liéu phat
trién ndi bd va cac ngudn khac dugc cho 1a dang tin cdy, nhung chua dudc ki€ém chlng ddc 1ap bdi
VPBS va VPBS sé& khdng dai dién hodc dam bao d6i vdi tinh chinh xadc, ding dan va day dd cua nhitng
théng tin nay. Toan bd nhitng danh gia, quan diém va khuyén nghinéu tai ddy dudc thuc hién tai ngay
dua ra bdo cdo va cé thé dugc thay d6i ma khéng béo trudc. VPBS khdng cé nghia vu phai cp nhét,
slfa d8i hodc b8 sung ban bdo cdocling nhu khéng cé nghia vu théng béo cho t6 chilrc, cd nhan nhén
dudc ban bdo cadonay trong trudng hop cac danh gid, quan di€ém hay khuyén nghi dugc dua ra cé su
thay d8i hodc tré nén khdng con chinh xac hay trong trudng hdp bao cdo bi thu hbi.

Céac dién bién trong qud khir khdng dam bao két qua trong tudng lai, khong dai dién hodc bao dam,
cong khai hay ngu y, cho dién bi&n tuong lai ctia bt ki ma chimng khoan nao dé cap trong ban bao céo
nay. Gid cua cac mé chiing khodn dugc dé cap trong ban bao cdo va Igi nhuanttr cdc ma chiing khoan
d6 co thé dudc dao ddng va/hodc bi anh hudng trai chiéu bdi nhitng yéu té thi trudng hay ty giad vanha
dau tu phai ythirc dugc rd rang vékha nangthua I6khi dau tu vao nhitng ma chiing khoan dé, bao goém
ca nhitng khoan lam vao v6n dau tu ban dau. Haon nifa, cac chirng khoan dugc dé cap trong ban bao
cdo c6 thé khdng cé tinh thanh khoan cao, hodc giad ca bi bién ddng 18n, hay cé nhitng rdi ro céng
hudng va déc biét gan véi cdc ma ching khodn va viéc dau tu vao thi trudng méi ndi va/hodc thi
trudng nudc ngoai khién tang tinh rdi ro cling nhukhdng phu hgp cho tdt ca cac nha dau tu. VPBS
khong chiutrach nhiém vé bat ky thiét hai nao phat sinh tir viéc sir dung hodc dua vao cac théng tin
trong ban bao céo nay.

Céc ma chlrng khoan trong ban b&o cdo cé thé khdéng phu hgp véi tat ca cac nha dau tu, va ndi dung
cua ban bdo cdo khdng dé cap dén cac nhu cau dau tu, muc tiéu va diéu kién tai chinh cta bat ky nha
dau tu cu thé ndo. Nha dau tu khong nén chi dua trén nhitng khuyé&n nghi dau tu, néu cé,tai ban bao
cdo nay dé thay thé& cho nhitng danh gid ddc lap trong viéc dua ra cac quyét dinh dau tu cua chinh
minh va, trudc khi thuc hién dau tu bat ky ma chirng khoan nao néu trong bdo cdo nay, nha dau tu
nén lién hé véi nhitng c6 van dau tu ctia ho dé thao ludn vé trudng hgp cu thé cua minh.

VPBS va nhitng don vi thanh vién, nhan vién, gidam d6c va nhan sy clia VPBS trén toan thé gidi, tuy
tirng thdi diém,céd quyén cam k&t mua hodc cam ké&t ban, mua hodc ban cdc ma ching khodn thudc s&
hitu clia (nhitng)td chirc phat hanhdugc @@ cip trong ban bdo cdo nay cho chinh minh;dugc quyén
tham gia vao bat ki giao dich nao khac lién quan dén nhitng ma chi*rng khoan do; dugc quyén thu phi
moi gidi hodc nhitng khoan hoa hong khac; dugc quyén thiét 1ap thi trudng giao dichcho cac cong cu
tai chinh cua (nhitng) t& chirc phat hanh dd; dudc quyén trd thanhnha tu vadn hodc bén vay/cho vay
d6i v8i (nhitng) t8 chlric phat hanh do6; hay ndi cdch khac 1a ludn ton tainhitng xung dot tiém &an vé Igi
ich trong bat ky khuy&n nghi va théng tin, quan diém c6 lién quan nao dugc néu trong ban bao cao
nay.

Bat ky viéc sao chép hoac phan phGi mét phan hodc toan by bao cdo nghién clru nay ma khdng dugc
sy cho phép ctiia VPBS déu bi cdm.

Néu bdo cao nghién cru nay dugc phan phdi béng phuong tién dién ti, nhu e-mail, thi khéng thé dam
bao réng phuang thirc truyén thong nay sé an toan hodc khdng mac nhiing 16i nhu théng tin ¢ thé bi
chéan, bi hong, bi mat, bi pha huy, d&n mudn, khdong day du hay cdé chlra virus. Do d6, néu bao cdo
cung cdp dia chi trang web, hodc chlra cac lién két dén trang web th( ba, VPBS khéng xem xét lai va
khéng chiu trach nhiém cho béat c& ndi dung nao trong nhifng trang web dé. Dia chi web va hodc cac
lien két chi dudc cung cdp dé thuén tién cho ngudi doc, va ndi dung clia cac trang web cla bén thir ba
khéng dudc dua vao bdo cdo dudi bat ky hinh thic ndo. Ngudi doc cé thé tly chon truy cap vao dia
chi trang web hodc st dung nhitng lién két d6 va chiu hoan toan rdi ro.




